Deloitte.

eI Temaae
PR LT R v, L
Rl P e e
' '..-" TP '-.'-,'~,'~J'..;'-_'.=:' .
:.':-:.'r:ff ._-" SRR e ) .
HHSL T i . hsHumEbgeiches
i
-‘.-:: .:'.:'.-F:":._' ::.:':...-‘ ) ...‘.jl.

Kalundborg Vandforsyning A/S

Dokhavnsvej 15
4400 Kalundborg
CVR-nr. 31774756

Arsrapport 2019

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den
27.05.2020

Martin Damm
Dirigent

Penneo dokumentnoegle: VGOYN-XTSES-YUZ5V-ND51S-LEST6-ZTZDD




Kalundborg Vandforsyning A/S | Indhold

Indhold

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Resultatopgerelse for 2019

Balance pr. 31.12.2019
Egenkapitalopggrelse for 2019
Pengestreamsopgarelse for 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis

10
11
13
14
15

18




Kalundborg Vandforsyning A/S | Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for Kalundborg Vandforsyning A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generatforsamlingens godkendelse.
Kalundborg, den 28.04.2020

Direktion

Hans-Martin Friis Moller
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Den uafheengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Kalundborg Vandforsyning A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Kalundborg Vandforsyning A/S for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.01.2019
-31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores svrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionshevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde drsregnskabet p
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfpres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet tif at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

= Opnadr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kantrol.

e Tager vistilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom péa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p3 en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden

opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kalundborg, den 28.04.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Erik Lynge Skovgaard Jensen Nikolaj Erik Johnsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10089 MNE-nr. mne35806
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive vandforsyning i Kalundborg Kommune, samt sikre hgj forsyningssikkerhed og god
sundhedsmaessig og miljgmaessig kvalitet af vandet.

Kalundborg Vandforsyning A/S forsyner 10.148 husstande og en raekke store industrier med drikkevand.

Selskabet er fra og med 2010 underlagt vandsektorlovgivning og en regulering, hvor de samlede opkraevede
takster er reguleret af en indtaegtsramme, der fastszettes af Forsyningssekretariatet. | 2017 blev reguleringen
endret til Totex regulering. Indtaegtsrammen indeholder desuden et &rligt krav om effektivisering.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat for skat viser for 2019 et overskud pa 3,5 mio. kr. mod et overskud pa 4,6 mio. kr. i 2018
reguleret for effekten fra skattesagen.

Regnskabsaret 2018 er pdvirket af Hgjesteretssagen vedrarende de skattemaessige indgangsvaerdier, som blev
afsluttet ultimo 2018. Der er i 2018 sket regulering af udskudt skat samt tidsmaessige forskelle med en positiv
effekt pa 56,7mio..kr. pa indtaegterne og en modsvarende regulering af udskudte skatteaktiver.

I nedenstdende er vist resultatopgerelsen for 2019 og 2018 med og uden indregning af effekt af &endret grundlag
for indregning af udskudt skat.

Korrigeret for effekt Jf. resultatopgerelse

2019 2018 2019 2018

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Nettomsaetning 37 821 38.250 37.821 -18.486
Produktionsomkostninger -28.881 -28.207 -28.881 -28.207
8.940 10.083 8.940 -46.693
Administrationsomkastninger 4132 4.364 -4.132 4364
Andre driftsindtasgter 67 110 67 110
Driftsresultat 4.875 5.829 4.875 -50.947
Andre finansielle omkostninger -1.366 -1.246 -1.366 -1.246
Resultat for skat 3.509 4.583 3.509 -52.193
Skat af rets resultat 0 2643 0 59.419
Arets resultat 3.509 7.226 3.509 7.226

Maengden af solgt vand i 2019 var reduceret 0,4 mio m3 sammenlignet med 2018. Arets salg blev 3,0 mio. m3.
Forskellen kan primaert forklares ved, at grundvandsbaseret vand er erstattet af et gget forbrug af vand baseret
pa overfladevand (savand).

Omsaetningen er 37,8 mio. kr, som er et fald pa 0,5 mio. kr i forhold til 2018. Selskabets omsaetning er reguleret
af udmeldt indtaegtsramme samt "hvile i sig selv” princippet.
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Produktionsomkostningerne og administrationsomkostningerne er pa uzendret niveau sammenlignet med 2018,

Selskabets balance pr. 31.12. 2019 udviser en egenkapital pd 420,9 mio. kr. og det har en soliditetsgrad pa 86,5
pct.

Arets underdaekning pa 3,7 mio. kr. + afgift ledningsfert vand 1,5 mio. kr. vil blive reguleret i 2020.
Pa baggrund heraf anser ledelsen arets resultat for tilfredsstillende.

Arets investeringer
Selskabets samlede investeringer har i 2019 udgjort 7,4 mio. kr. mod 9,2 mio. kr. i 2018.

Forventet udvikling

Der forventes et resultat pa niveau med de seneste dr, nar der ses bort fra de sarlige forhold relateret til skat.
Prognoser fra virksomhedskunderne viser et gget behov for vand indenfor en 10-arig periode bade ift. til
drikkevand baseret pd grundvand og overfladevand.

Forsyningssikkerhed er farste prioritet for selskabet, og usikkerhed i forhold til klimapavirkning af dels
vandressourcen fra Tissg og dels grundvandsdannelse har medfart, at Forsyningen har vurderet, at det er
ngdvendigt at fremprioritere undersegelse af nye kildepladser og forggelse af behandlingskapaciteten pa
Deigvad i form af et nyt vandvaerk. Analysearbejdet pagar. Eksisterende kildepladser renoveres i lgbet af 2020-
2022 dels for at sikre stabil drift og dels for at udvide indvindingen fra kildepladserne.

Miljemaessige forhold
Kalundborg Vandforsyning A/S pavirker miljget direkte via bortskaffelse af mindre maengder af skylle-vand fra
vandvaerkernes filterskylninger.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten. Udbruddet og
spredningen af COVID-19 primo 2020 har ikke haft og forventes ikke at fa vaesentlig indvirkning pa
virksomhedens finansielle stilling og udvikling

Der bliver arbejdet intenst fra hjemmearbejdspladserne pd at gere anlaegsprojekter klar til udferelse, sa
forsyningen kan bidrage til at saette gang i hjulene, nar situationen normaliseres. Ligeledes har Forsyningen
tilbudt at betale leverandarer hurtigere, hvis de er udfordret likviditetsmaessigt.

Fokus pa It-sikkerhed og risikoen for hackere, der vil udnytte situationen, er blevet indskaerpet overfor
medarbejderne.
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2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 1 37.821 (18.486)
Produktionsomkostninger (28.881) (28.207)
Bruttoresultat 8.940 (46.693)
Administrationsomkostninger (4.132) (4.364)
Andre driftsindteegter 67 110
Driftsresultat 4.875 (50.947)
Andre finansielle omkostninger (1.366) (1.246)
Resultat for skat 3.509 (52.193)
Skat af arets resultat 3 0 59.419
Arets resultat 3.509 7.226
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 3.509 7.226
Resultatdisponering 3.509 7.226
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Balance pr. 31.12.2019

Aktiver
2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 10.290 10.422
Produktionsanlaeg og maskiner 453.504 459.572
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 254 568
Materielle aktiver under udferelse 2.604 1.800
Materielle aktiver 4 466.652 472.362
Anlaegsaktiver 466.652 472.362
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.461 3.264
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.085 3.626
Andre tilgodehavender 1.037 859
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 2.643
Reguleringsmaessige underdaekninger 5 6.562 3.561
Periodeafgraensningsposter 64 0
Tilgodehavender 13.209 13.953
Likvide beholdninger 6.773 877
Omsaethingsaktiver 19.982 14.830
Aktiver 486.634 487.192
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Passiver
2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 10.000 10.000
Overkurs ved emission 251.663 251.663
Reserve for opskrivninger 117.378 117.378
@vrige lovpligtige reserver 41.872 38.363
Egenkapital 420.913 417.404
Geld til realkreditinstitutter 59.095 62.248
Reguleringsmaessige overdaekninger 0 606
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 59.095 62.854
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 7 3.153 3.101
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 2.236 1.653
Geeld til tilknyttede virksomheder 124 1.630
Anden geeld 926 353
Periodeafgraensningsposter 187 197
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6.626 6.934
Galdsforpligtelser 65.721 69.788
Passiver 486.634 487.192
Af- og nedskrivninger 2
Eventualforpligtelser 9

Koncernforhold
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Egenkapitalopgerelse for 2019

13

@vrige

Virksomheds- Overkurs ved Reserve for lovpligtige
kapital emission opskrivninger reserver lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapitat primo 10.000 251.663 117.378 38.363 417.404
Arets resuitat 0 0 0 3.509 3.509
Egenkapital ultimo 10.000 251.663 117.378 41.872 420.913

Overkurs ved emission er opstdet ved stiftelsen, og er i henhold til saerlovgivning for forsyningsselska-ber en

bunden overkurs der ikke kan udloddes.

@vrige lovpligtige reserver bestdr af akkumulerede overskud, der i henhold tif saerlovning for forsy-

ningsselskaber ikke kan udloddes.
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Pengestreamsopgerelse for 2019

2019 2018

Note t.kr. tkr.

Driftsresultat 4.875 (50.947)
Af- og nedskrivninger 13.002 12.862
Regulering af over- og underdaekning (3.606) (1.160)
Z&ndringer i arbejdskapital 8 743 (5.868)
Andring i opkraevningsret 0 56.776
Pengestremme vedrorende primaer drift 15.014 11.663
Betalte finansielle omkostninger (1.366) (1.246)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 2.643 0
Pengestromme vedrarende drift 16.291 10.417
Kab mv. af materielle aktiver (7.395) (9.266)
Salg af materielle aktiver 101 327
Pengestromme vedrorende investeringer (7.294) (8.939)
Afdrag pa lan mv. (3.101) (3.052)
Pengestromme vedrerende finansiering (3.101) (3.052)
Andring i likvider 5.896 (1.574)
Likvider primo 877 2.451
Likvider ultimo 6.773 877

Likvider ultimo sammensatter sig af:
Likvide beholdninger 6.773 877
Likvider ultimo 6.773 877
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Noter

1 Nettoomsaetning

2019 2018

t.kr. t.kr.
Forbrugsafhangigt bidrag 33.567 34.837
Tilslutningsbidrag 648 1.191
Regulering af over- underdaekning 3.000 861
Korrektion af over- og underdakning vedrgrende tidligere ar 606 1.401
Regulering af opkraevningsret 0 (56.776)
Aktiviteteri alt 37.821 (18.486)

Regulering af opkraevningsret pa 56.776 t.kr. vedrer regulering af opkraavningsret knyttet til udskudt skat.
Udskudt skat primo 2018 er reguleret som felge af @ndret opgerelse af skattemaessigt afskriv-ningsgrundlag
jeevnfer omtalen under usaedvanlige forhold i note 1.

2 Af- og nedskrivninger

2019 2018
t.kr. t.kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 13.083 12.645
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver (102) 217
12.981 12.862

3 Skat af arets resultat
2019 2018
t.kr. t.kr.
£ndring af udskudt skat 0 (56.776)
Regulering vedrerende tidligere ar 0 (2.643)

0 (59.419)
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4 Materielle aktiver
Materielle
Produktions- Andre anlaeg, aktiver
Grunde anlaeg og driftsmateriel under
og bygninger maskiner og inventar udforelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris primo 11.070 397.705 4.113 1.800
Overfarsler 0 6.589 0 (6.495)
Tilgange 0 0 0 7.299
Afgange 0 (373) (54) 0
Kostpris ultimo 11.070 403.921 4.059 2.604
Opskrivninger primo 0 150.484 0 0
Opskrivninger ultimo 0 150.484 0 0
Af- og nedskrivninger primo (648) (88.617) (3.545) 0
Arets afskrivninger (132) (12.360) (293) 0
Tilbagefersel ved afgange 0 76 33 0
Af- og nedskrivninger ultimo (780) (100.901) (3.805) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 10.290 453.504 254 2.604
5 Reguleringsmaessige underdakninger
Reguleringsmaessige underdaekninger bestér af belgb til opkraevning i kommende 3r.
6 Reguleringsmaessige overdaekninger
Reguleringsmaessige overdaekninger bestar af belgb der skal tilbagebetales i det kommende &r.
7 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2019 2018 2019 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Geld til realkreditinstitutter 3.153 3.101 59.095 46.329
3.153 3.101 59.095 46.329
8 £ndring i arbejdskapital
2019 2018
t.kr. t.kr.
Andring i tilgodehavender 1.100 (4.362)
Andring i leverandargaeld mv. (357) (1.506)
743 (5.868)

9 Eventualforpligtelser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Kalundborg Forsyning Holding A/S som administrations-selskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for
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indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

10 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:
Kalundborg Forsyning Holding A/S, Dokhavnsvej 15, 4400 Kalundborg.

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Kalundborg Forsyning Holding A/S, Dokhavnsvej 15, 4400 Kalundborg.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste dr. Der er foretaget reklassifikation af enkelte
poster i balancen og resultatopgerelsen, som er uden resultateffekt.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af drikkevand indregnes i resultatopgarelsen, nar levering til forbruger har fundet
sted. Nettoomszetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med sal-get.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning og regulering af opkraevningsretten
indregnes i nettoomsaetningen. Den reguleringsmaessige over- eller underdaekning og opkraevningsret-ten
indregnes i balancen som henholdsvis gald eller tilgodehavende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdaekning under hensyntagen til hvile-i-sig-selv-
princippet. En eventuel over- elier underdaekning som felge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna netto-
omsatningen, herunder omkostninger der afholdes til salg af drikkevand mv., omkostninger til ravarer,
hjelpematerialer, personale, samt afskrivninger. .

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
len og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, ned-skrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i
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administrationen af virksomheden.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gald til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld samt tillaeg under acontoskat-
teardningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og &endring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkom-ster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedraerende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Grunde, bygninger, produktionsanlzeg og andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er pr. 1. januar 2009
veerdiansat til en skannet dagsveerdi med udgangspunkt i gennemsnit af levetidsnedskrevne standard
anskaffelses- og genanskaffelsespriser.

Grunde er pr. 1. januar 2010 veerdiansat til en skannet markedsvaerdi pa baggrund af oplysninger om-kring
arealpriser, lokalplaner mv.

Produktionsanlag og maskiner er pr. 1. januar 2010 vaerdiansat til en skennet dagsvaerdi med ud-gangspunkt i
Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlaegsaktiverne er veerdiansat pa baggrund af
forsyningsvirksomhedens ansggning om saerskilt godkendelse af vaerdiansaettelser af aktiver, som ikke er
omfattet af pris- og levetidskatalog.

Anskaffelser efter 1. januar 2010 af grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlaeg, driftsmateri-el og
inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargoring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstil-lede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, under-leveranderer og
lanninger.

Afskrivningsgrundlaget er kastpris eller dagsveerdi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet
brugstid. Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes for-ventede brugstider:
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Bygninger #ar
Produktionsanlaeg og maskiner 8-75 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Der afskrives ikke pa grunde.

Igangvaerende anlaegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet an-skaffelsen
samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til ma-terialer, komponenter,
underleverandarer og lanninger.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-prisen med
fradrag af sagsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortje-neste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter, i det
omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for vaerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskri-ves til det
hojeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), séfremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Restvaerdien af virksomhedens materielle anlaegsaktiver revurderes arligt.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdakning indregnes under henholdsvis galdsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomsatning. Saldoen udger det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster malt til nutidsvaerdi.

Udgangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere ars opgorelse af faktiske indtaegter og
omkostninger i forhold til virksomhedens forelebigt indregnede belgb, som virksomheden har opgjort pr.
balancedagen i henhold til Vandforsyningsloven,

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s@edvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som bereg-net skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.
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Gaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for ldnoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende mailes prioritetsgzeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved ldnoptagelsen og den nominelle
vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopgarelsen under nettoomsaetning. Saldoen udger det belsb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster malt til nu-tidsvaerdi.

Udgangspunktet for opgerelsen er indevaerende og tidligere &rs opgerelse af faktiske indtaegter i for-hold til
drets udmeldte indtaegtsramme, samt tidligere &rs over- og underdaekninger i henhold til tidli-gere regler om
prisloftregulering. Den sdledes opgjorte reguleringsmaessige underdakning veerdian-saettes under
hensyntagen til selskabets mulighed for, og @nske om, at opkraeve underdakningssaldo-en over de fremtidige
takster, hvorimod den opgjorte reguleringsmaessige overdaekning veaerdianseet-tes under hensyntagen til
selskabets forpligtelse til at reducere de fremtidige takster med overdaekningssaldoen.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfaring i
efterfglgende regnskabsdr. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.

Pengestromsopgorelsen

Pengestramsopgarelsen viser pengestramme vedrarende drift, investeringer og finansiering samt li-kviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrerende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.
Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med aktiviteter og finansielle
anlagsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af materielle anlagsaktiver, her-under anskaffelse af
finansielt leasede aktiver.

Pengestramme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i sterrelse eller sammensaet-ning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an og afdrag pa
rentebarende gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.
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