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Ledelsespéategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for Kalundborg Overfladevand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2020.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kalundborg, den 27. april 2021
Direktion

Hans-Martin Friis Mgller

direktor

Bestyrelse

Anne Elisabet Jensen Thomas Malthesen Hiorth Jorgen-Ole Jensen
formand naestformand

Niels-Erik Sgrenen Niels Erik Vesterskov Olsen Dan Ib Hansen
Martin Damm Kirsten Rask
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Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Kalundborg Overfladevand A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Kalundborg Overfladevand A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis (regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéiet
ved revisionen eller pd anden mide synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til Arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften;
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Den uafhsengige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sdan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

o Opndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er veaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke lzengere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan
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Den uafhzngige revisors revisionspitegning

méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 27. april 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Claus Dalager Thomas Riis
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne 26745 mne 32174
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Kalundborg Overfladevand A/S
Dokhavnsvej 15
4400 Kalundborg

CVR-nr.: 3177 48 45

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Kalundborg

Anne Elisabet Jensen, formand
Thomas Malthesen Hiorth
Jorgen-Ole Jensen

Niels-Erik Sgrenen

Niels Erik Vesterskov Olsen
Dan Ib Hansen

Martin Damm

Kirsten Rask

Hans-Martin Friis Mgller

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formil er at varetage forsyningsvirksomhed efter vandforsyningsloven. Selskabets
vandforsyning er baseret p& oppumpet overfladevand fra Tiss@, der leveres til de store industrier i
Kalundborg Kommune. Vandet tilbydes i 2 kvaliteter, dels ubehandlet overfladevand til keling og dels
behandlet overfladevand af drikkevandskvalitet, der anvendes som procesvand.

Selskabet er fra og med 2010 underlagt en regulering, hvor de samlede opkraevede takster er reguleret af en
indtegtsramme, der fastsaettes af Forsyningssekretariatet. Indtzegtsrammen indeholder desuden et
generelt effektiviseringskrav, som i 2020 har veeret pa 2 pet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2020 viser et overskud pé 0,4 mio. kr. mod et underskud p4 3,8 mio. kr. i
2019.

Der er i 2020 solgt 3,9 mio. m3 vand mod 3,7 mio. m3 i2019. Mersalget er pa begge vandkvaliteter.
Nettoomsztningen er steget fra 7,7 mio. kr. i 2019 til 12,5 mio. kr. i 2020.

Iresultatopgerelsen i Arsrapporten er omkostningerne fordelt pg produktionsomkostninger og
administrationsomkostninger. For at give et mere retvisende billede af de omkostninger, der er forbundet
med produktionen, er der i 2020 besluttet at flytte en raekke omkostninger vedr. cerificering og
arbejdsmiljg fra administrationsomkostninger til produktionsomkostninger. Det gor det dog vanskeligt at
sammenligne henholdsvis produktionsomkostninger og administrationsomkostninger i 2020 med 2019.

De samlede omkostninger er 10,8 mio.kr. i 2020 mod 10,2 mio.kr. i 2019.

Selskabets balance pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pd 8,1 mio. kr. og en soliditetsgrad pd 6,9
pct. Egenkapitalen var 7,7 mio. kr. ultimo 2019. Der er ikke optaget 1an i lgbet af iret.

P4 baggrund heraf anser ledelsen irets resultat for tilfredsstillende.
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Ledelsesberetning

Kapitalberedskabet

Selskabet har ikke gennemfart nye investeringer i 2020.

Der er indgéet en 30-irig leveringsaftale med én kunde pad kommercielle vilkér omkring levering af renset
overfladevand.

Selskabet har tidligere varet i dialog med Forsyningssekretariat og Energistyrelsen pa grund af selskabets
serlige stilling, som eneste overfladevandveerk, flere vandkvaliteter, sarlige anleg og anmodet om, at
afskrivningsperioden pa de szrlige anleg fastszttes i overensstemmelse med kundeaftale. Der er fortsat
ikke sket en afklaring heraf. Arets overdzkning er udtryk for den uoverensstemmelse, der er mellem
regulatoriske rammer og kundeaftale, og udlignes over tid.

Forventet udvikling

Der forventes i 2021 et fald i driftsomkostninger og lavere takst pa behandlet vand fra Tissg2. Den afsatte
mengde forventes at ligge p4 uandret niveau i det kommende &r.

Der er en forventning om en stigende efterspargsel efter overfladevand. Det bygger pa prognoser fra
virksomhedskunderne, der viser et gget behov for vand indenfor en 10-arig periode - bide grundvand og
overfladevand.

Der afventes ny indvindingstilladelsen til indvinding fra Tisse.

Miljemaessige forhold

Kalundborg Overfladevand A/S pévirker miljget direkte via bortskaffelse af mindre meengder af skyllevand
fra overfladevandverkets filterskylninger. Desuden forbruges der el til drift af pumper og vandveerk.
Indvindingen af Vand fra Tisse vurderes ikke at have miljomessige pavirkninger.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre driftsindtaegter

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

Note 2020 2019
TDKK TDKK
’ 12.489 7.699
-10.366 -9.455
2,123 -1.756
2 432 793
1.691 -2.549
196 72
1.887 -2.477
0 1
-1.528 -1.281
359 -3.757
0 0
359 -3.757
2020 2019
TDKK TDKK
359 -3.757
359 -3.757




Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlag og maskiner

Materielle anlagsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Underdaekning

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2020 2019
TDKK TDKK

40 41

101.247 104.895

3 101.287 104.936

101.287 104.936

2.764 2.758

58 1.809

166 1.802

5 0

57 57

117 29

3.167 6.555

12.636 3.012

15.803 9.567

117.090 114.503
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Balance 31. december

Passiver
Note 2020 2019
T TDRK TDKK

Selskabskapital 1.000 1.000
Overfart resultat 7.066 6.709
Egenkapital 8.066 7.709
Kreditinstitutter 81.750 84.750
Modtagne forudbetalinger tilskud 1.683 0
Overdaekning 7.669 6.234
Langfristede galdsforpligtelser 4 91.102 90.984
Kreditinstitutter 4 3.000 3.000
Modtagne forudbetalinger fra kunder 4 117 28
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 223 832
Geeld il tilknyttede virksomheder 4.043 5.200
Anden gzeld 10.539 6.569
Periodeafgraensningsposter 0 181
Kortfristede galdsforpligtelser 17.922 15.810
Galdsforpligtelser 109.024 106.794
Passiver 117.090 114.503
Medarbejderforhold 2

Eventuaiposter og evrige skonomiske forpligtelser 7

Neertstaende parter 8

Anvendt regnskabspraksis 9

e
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Selskabets egenkapital er i henhold til seerlovgivning ikke til fri disposition for ejerne.

pwe

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
TDKK TDKK TDKK
1.000 6.707 7.707
0 359 359
1.000 7.066 8.066
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
TDKK TDKK

Arets resultat 359 -3.757
Reguleringer 5 5.175 10.568
/Endring i driftskapital 6 8.341 5.339
Pengestremme fra drift for finansielle poster 13.875 12.150
Renteindbetalinger og lignende 0 1
Renteudbetalinger og lighende -1.528 -1.280
Pengestremme fra ordinaer drift 12.347 10.871
Betalt selskabsskat 0 57
Pengestremme fra driftsaktivitet 12.347 10.928
Kab af materielle anlaegsaktiver 0 -4.252
Pengestremme fra investeringsaktivitet 0 -4.252
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter -3.000 -90.760
Tilbagebetaling af gaeld til tilknyttede virksomheder -1.158 0
Tilbagebetaling af langfristet gaeld i ovrigt 1.435 -4.598
Optagelse af geeld til kreditinstitutter 0 87.750
Pengestramme fra finansieringsaktivitet -2.723 -7.608
£ndring i likvider 9.624 -932
Likvider 1. januar 3.012 3.944
Likvider 31. december 12.636 3.012
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 12.636 3.012
Likvider 31. december 12.636 3.012
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Noter til arsregnskabet

2020 2019
TDKK TDKK
1 Nettoomsatning
Geografiske markeder
Nettoomsaetning 12.489 7.699
12.489 7.699
Aktiviteter
Salg af ubehandlet vand 3.179 2.954
Salg af behandlet vand 11.988 9.598
Gvrige indtsegter 393 470
Regulering af over- og underdzekning -3.071 -5.323
12.489 7.699
2 Medarbejderforhold
Lgnninger 89 107
89 107
Gennemsnitligt antal beskzaftigede medarbejdere 0 0
Selskabets lgnninger bestar af bestyrelseshonorar.
3 Materielle anlegsaktiver
Produktionsan-
Grunde og byg-  leeg og maski-
ninger ner
TDKK TDKK
Kostpris 1. januar 621 114.240
Kostpris 31. december 621 114.240
Ned- og afskrivninger 1. januar 581 9.346
Arets afskrivninger 0 3.647
Ned- og afskrivninger 31. december 581 12.993
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 40 101.247
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Noter til arsregnskabet

4 Langfristede galdsforpligtelser

pwe

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfart under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Geldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Modtagne forudbetalinger tilskud

Efter 5 ar
Mellem 1 0g 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar
@vrige forudbetalinger fra kunder
Kortfristet del

Overdzekning

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Pengestrgmsopgerelse - reguleringer

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg

Regulering af over- og underdaekning

2020 2019

TDKK TDKK
69.750 72.750
12.000 12.000
81.750 84.750
3.000 3.000
84.750 87.750
1.591 0
92 0
1.683 0
23 0
94 28
117 28
1.800 28
7.669 6.234
7.669 6.234
0 0
7.669 6.234
0 -1
1.528 1.281
3.647 3.636
0 5.652
5.175 10.568
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Noter til arsregnskabet

2020 2019
TDKK TDKK
6 Pengestreamsopgprelse - &ndring i driftskapital
AEndring i tlgodehavender 3.390 5.159
Andring i leverandsrer m.v. 4.951 180
8.341 5.339
-  Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Kalundborg Forsyning A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber fra og med 1. juli 2012.
Ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber.
8 Nartstiende parter
Grundlag
Koncernregnskab
Selskabet indgér i koncernrapporten for moderselskabet
Navn Hjemsted
Kalundborg Forsyning Holding A/S Dokhavnsvej 15, 4400 Kalundborg
Koncernrapporten for Kalundborg Forsyning Holding A/S kan rekvireres pa falgende adresse:
=
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kalundborg Overfladevand A/S for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste Ar.
Arsregnskab for 2020 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af ndrede regnskabs-
mzssige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtzegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belsb, der vedrarer regnskabsaret.

Regulatorisk over-/underdakning

Selskabet er omfattet af vandsektorloven. Dette medfprer, at selskabets over-/underdzkning opgjort efter
vandsektorloven skal indregnes i naste &rs priser. Som folge heraf er den del af selskabets frets over-
/underdekning der forventes afviklet over priserne indregnet i nettoomsztningen.

Resultatopgorelsen

Nettoomszeining

Nettoomsatningen omfatter salg og distribution af vand og indregnes i resultatopgarelsen i takt med
levering.

[
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nettoomsatningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne
af tredjepart.

Arets regulering i over-/underdaekning indregnes i omsatningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnd
nettoomsetningen, herunder omkostninger der afholdes til salg af overfladevand mv., omkostninger til
ravarer, hjzlpematerialer, personale, samt afskrivninger.

Administraionsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner,
herunder kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af
materielle anlegsaktiver, der benyttes i administrationen af virksomheden.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundzr karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til irets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kebsomkost-
ninger. Kostprisen for egne opfarte anleg omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen, herunder kebsomkostninger og indirekte omkostninger til lanforbrug, materialer, komponen-
ter og underleverandgrer indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pd 14n optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anleegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris efter Forsyningssekretariatets POLKA-vardier, med fradrag af for-
ventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering
af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 304r
Produktionsanleg og maskiner 5-75 &r

Restvaerdierne for anlaegsaktiverne er fastsat til nul.
Der afskrives ikke p4 grunde.

Igangverende anlegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive
taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandgrer og lonninger.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtzg-
ter, i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Nedskrivning af anlzgsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfzeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket nor-
malt udger nominel verdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgores pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Periodeafgrznsningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger
vedrgrende efterfolgende regnskabsér. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som 14n hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, sdledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkost-
ning over ldneperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, derial vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgrznsningsposter

Periodeafgraensningsposter opfert som forpligtelser udgares af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter
i de efterfglgende regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Pengestromsopgorelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestremme for dret opdelt pé drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgm fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for sendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsetningsaktiver fratrukket kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af materielle og finansielle
anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet
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Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede galdsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af Likvide beholdninger”.

Pengestromsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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